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SÃO PAULO, 08 DE AGOSTO DE 2025 
 

A Moody´s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda. ("Moody’s 
Local") afirmou hoje a Avaliação de Qualidade de Gestor de Investimentos 
(MQ) MQ1.br da BB Gestão de Recursos DTVM S.A. (BB Asset, gestora). 
 
A avaliação de MQ1.br reflete a opinião da Moody’s Local Brasil de que a 
gestora de recursos possui características de gestão excelentes. Em junho 
de 2025, a gestora totalizou R$ 1.754 bilhões de ativos sob gestão. 
 
FUNDAMENTOS DA(S) AVALIAÇÃO(ÕES)  

A avaliação de MQ1.br da BB Asset é baseada principalmente em (i) um 
processo de gestão de investimentos disciplinado e bem estruturado, (ii) 
uma forte posição de mercado e valor de franquia que são apoiados por seu 
controlador, o Banco do Brasil S.A. (AAA.br, estável), (iii) uma forte cultura 
fiduciária e procedimentos de gestão de risco bem estruturados, e (iv) um 
bom desempenho ajustado ao risco dos seus fundos. As múltiplas camadas 
de supervisão, aliadas ao controle do conglomerado pelo Governo Federal, 
contribuem para que a BB Asset mantenha procedimentos rigorosos de 
controle e gestão de riscos. 

Sediada no Rio de Janeiro-RJ, a BB Asset é a maior gestora de recursos do 
Brasil. Sua operação é apoiada pela força institucional do Banco do Brasil, 
se beneficiando da ampla rede de distribuição do banco e totalizando mais 
de 2,8 milhões de clientes. 
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O processo de investimento da BB Asset baseia-se em uma abordagem que combina análises top-down e 
bottom-up, integradas com uma robusta análise macroeconômica e rigorosos controles de risco. A equipe de 
gestão e análise utiliza modelos proprietários para fundamentar a tomada de decisões, que são discutidas e 
validadas em comitês de investimentos. A gestora tem uma estrutura organizacional bem estruturada, 
composta por um time de profissionais qualificados e experientes, provenientes do Banco do Brasil. A 
Moody’s Local Brasil considera que a gestão de riscos desempenha um papel importante nas atividades de 
investimento da gestora, contando com uma equipe dedicada ao gerenciamento de riscos, compliance e 
controles internos. 

Em relação à análise de desempenho dos fundos, a Moody’s Local Brasil observa que, nos últimos 36 meses 
terminados em junho de 2025, o desempenho ajustado ao risco da gestora apresentou certa estabilidade em 
suas principais estratégias. Os fundos usualmente se posicionam no 3º quintil, indicando que, em geral, seus 
resultados se mantêm próximos aos seus respectivos benchmarks e em linha com a mediana de seus pares. 

A BB Asset tem registrado um crescimento constante em seus ativos sob gestão (AUM), totalizando R$ 1,7 
trilhão em junho de 2025. Isso representa um aumento anual de 9,0%, consolidando sua posição como a maior 
gestora do mercado. O crescimento foi impulsionado majoritariamente por fundos de renda fixa e previdência, 
se beneficiando da maior atratividade desses segmentos. A BB Asset possui uma oferta de produtos bem 
diversificada e tem estabelecido parcerias comerciais com gestoras independentes para complementar sua 
oferta de produtos em seu portfólio de small caps e de fundos com estratégia ESG (Environmental, Social, 
and Governance). O perfil de passivo da BB Asset é estável e inclui governo e entidades públicas, previdência, 
varejo e fundos de pensão fechados.  

Em relação ao perfil financeiro, a BB Asset tem apresentado receitas estáveis, impulsionadas pelas taxas de 
administração e complementadas por taxas de performance. Adicionalmente, a Moody’s Local Brasil 
considera que a flexibilidade financeira da BB Asset é beneficiada pela sua filiação ao Banco do Brasil, que 
suporta as atividades da gestora em áreas como infraestrutura tecnológica, jurídica e diversos outros serviços 
de suporte compartilhado, apoiando a expansão contínua do negócio.  

A BB Asset demonstra uma retenção relativamente forte de clientes, com o apoio da distribuição do Banco do 
Brasil e da baixa taxa de rotatividade de cotistas. Adicionalmente, a gestora apresenta uma elevada taxa de 
reposição, medida pelo percentual de ativos perdidos que são substituídos por novas captações. 

A avaliação da BB Asset está classificada em MQ1.br, nível mais elevado da nossa escala de Avaliação de 
Qualidade de Gestor de Investimentos e, portanto, não consideramos os efeitos de uma pressão positiva.  

A avaliação enfrentaria pressão negativa se houvesse (i) uma diminuição significativa dos ativos sob gestão, 
desproporcionalmente maior do que a observada na indústria de fundos, impactando materialmente seu perfil 
financeiro, (ii) uma deterioração acentuada no desempenho dos fundos, tanto em relação a seus pares locais 
quantos ao em relação aos seus respectivos benchmarks, com desempenho ajustado ao risco dos fundos de 
maior representatividade permanecendo no 5º quintil por um período prolongado, (iii) mudanças significativas 
nos processos da gestora que aumentem a exposição a riscos operacionais, ou (iv) um declínio no nível de 
suporte do controlador. 

ESTRUTURA ANALÍTICA DE AVALIAÇÃO UTILIZADA 

A estrutura analítica de avaliação utilizada nesta(s) avaliação(ões) foi Estrutura Analítica de Avaliação da 
Qualidade de Gestor de Investimentos, publicada em 30 de julho de 2024 e disponível na seção de Avaliações 
em www.moodyslocal.com/country/br. 
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O presente Comunicado de Avaliação não comunica uma ação de Classificação de Risco de Crédito. Para 
quaisquer Classificações de Risco de Crédito referenciadas neste Comunicado de Avaliação, favor consultar 
www.moodyslocal.com/country/br para obter o Relatório de Classificação de Risco de Crédito mais atual. 

http://www.moodyslocal.com/country/br
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que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantêm políticas e procedimentos destinados a preservar a independência dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings. 
São incluídas anualmente no website ir.moodys.com, sob o título “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents – Director and Shareholder Affiliation Policy” informações acerca de certas 
relações que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também  
informaram publicamente à SEC (Security and Exchange Commission – EUA) que detêm participação societária maior que 5% na MCO. 
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